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Petréleo repunta ante tensiones geopoliticas

Desempeiio reciente de los futuros del crudo

Los precios del petréleo WTI y Brent cotizan actualmente en $66.4 y $71.7 ddlares
por barril (dpb), respectivamente, lo que en ambos casos representa aumentos de
1.8% respecto al cierre previo (+15.6% y +17.7% vs. cierre de 2025,
respectivamente). Para el 2026, la mediana del consenso de Bloomberg proyecta
precios promedio de $59.8 dpb para el WTIl y $61.8 dpb para el Brent, lo que
implicaria caidas de 10.0% y 13.7% en comparacidon con sus niveles actuales,
respectivamente.

Hoy, los precios del crudo WTI cotizan en sus niveles mas altos desde agosto de
2025, impulsados por un repunte en las tensiones geopoliticas entre EUA e Iran. El
mercado ha incorporado una prima de riesgo adicional ante el despliegue militar sin
precedentes de Washington en Medio Oriente, que incluye dos portaaviones,
aviones de combate y buques con misiles, en un contexto de negociaciones cada vez
mas fragiles sobre el programa nuclear irani. Este movimiento ha elevado la
probabilidad de un enfrentamiento directo, especialmente considerando las
presiones de Israel y las advertencias de que la ventana para una solucion
diplomatica se esta cerrando.

Las preocupaciones radican en que Iran representa, en promedio, el 11.6% de la
produccion total de la OPEP y controla el Estrecho de Ormuz, por donde transita
cerca del 26% del comercio mundial de crudo. Un eventual ataque a instalaciones
petroleras o una interrupcion en esta ruta estratégica tendria implicaciones
inmediatas sobre la oferta global. A este entorno se sumé un fuerte ajuste en los
inventarios estadounidenses, que cayeron en 9 millones de barriles en la segunda
semana de febrero, reforzando el sesgo alcista de corto plazo. Si bien los
fundamentos macroecondmicos sugieren una tendencia bajista en el mediano plazo
para la cotizacion del crudo (mayor oferta respecto a la demanda), de mantenerse
las tensiones entre EUA e Iran, los precios del WTI se acelerarian rdpidamente hacia
la resistencia de los $75 dpb.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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